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Новости 

• ОАО "Агентство по ипотечному жилищному кредитованию" (АИЖК) 
проводит открытые конкурентные переговоры на право заключения 
договора на оказание услуг организаторов выпусков облигационных 
займов ОАО "АИЖК" серии А10 на сумму 6 млрд руб. и серии А11 на 
сумму 10 млрд руб., обеспеченных государственными гарантиями 
Российской Федерации. 

• ОАО "Ситроникс" полностью разместило облигации серии 01 в объеме 
3 млрд руб., Ставка первого купона установлена в размере 10% годовых, 
сообщается в материалах компании. 

• Ставка по 3-6 купонам облигаций СНХЗ Финанс серии 01 определена в 
размере 12% годовых 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Ярко выраженного роста на рынке рублевых облигаций вчера не 

наблюдалось. Основная активность опять была в секторе госбумаг, 
которые продолжают поддерживаться госбанками. В корпоративном же 
секторе настроения были скорее пессимистичные, т.к. дефицит денежной 
ликвидности и вновь высокие ставки МБК – однодневные ставки выросли 
на 115 б.п. до уровня 8,36%– не способствовали повышению активности 
инвесторов. Основное давление на денежную ликвидности по-прежнему 
оказывают налоговые выплаты. Ликвидные бумаги  преимущество 
продавались, а во втором эшелоне спросом пользовались лишь некоторые 
из бумаг.  

Котировки облигаций развивающихся рынков двигались 
разнонаправлено, на фоне опасений  усугубления кризиса на рыке жилья 
в США, который оказывает давление  на  крупнейшую  мировую 
экономику. Десятилетние US Treasuries торговались не активно и их 
котировки относительно предыдущего дня выросли всего на 0,03%  -  до  
100,97%  от  номинала,  процентная ставка составила 4,626% годовых.  

 Основное давление на рынок по прежнему оказывают негативные 
внутренние факторы, что не способствует на значительному изменению 
обстановки на рынке. Скорее всего, бумаги  первого эшелона 
консолидируются.   

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

26 Чувашия-04 61,48 46,11 
 Башкирэн3в 20,47 30,705 
 Киров.зд1 45,87 68,805 
 ПЭБЛизинг 62,33 31,165 
 СамарОбл 4 17,4 87 

27 Центральный телеграф, 2  29,92 5,9 
 Арсенал-Финанс, 1 62,33 12,4 
 Арсенал-Финанс, 2 60,83 18,2 
 ЦЕНТР-КАПИТАЛ, 1  85 85 
 ИнкомФин01 39,19 48,995338 
 МОИТК-01 31,59 94,77 
 ГСС 01 39,14 195,7  

 
Индекс корпоративных 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25,0315 0,0253

RUR/EUR 35,2193 -0,0895

EUR/USD 1,4145 0,0069

изм. б.п.
RCBI 99,65 -3,00

MIACR 1 день, % 8,36 115,00

Москва 39, YTM % год. 6,65 7,00

RUS30, YTM % год. 5,78 -5,00

UST10, YTM % год. 4,61 0,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 450,5 2,78

по Москве 312,6 2,09

Депозиты банков 187,2 -26,67

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 858 10,22

РПС 7 475 -25,94

ОФЗ 9 185 -6357,14  
Курсы валют 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УРСАБанк 3 7,81 103 28,93 618 6 501 800 2 4,30
ОГК-2 01об 8,18 99,2 17,3 1 014 1 984 2 3,12
РусьБанк-2 8,49 101 8,85 881 20 200 1 3,06
КондитК01 12,88 99,4 6,27 981 26 570 314 9 2,47
ЕврокомФК3 12,02 97,5 24,67 997 1 316 250 1 2,16
Ижмаш 02 0 102,22 36,38 266 34 246 350 8 2,12
КМПО-Фин01 10,67 99 1,78 903 9 028 800 13 2,06
М-ИНДУСТР 11,25 104 11,75 1 421 297 140 8 1,96
Амурмет-01 10,52 99,39 6,98 520 994 1 1,94
ЛОМО 03 14,47 98,7 3,08 711 1 003 779 1 1,70

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТОАП-Фин01 41,15 85 33,86 807 95 850 2 -12,37 
БелКПлюс-1 25,65 94 52,47 758 940 1 -5,98 
УРСАБанк 3 12,26 96,5 27,88 622 1 975 2 -5,39 
Усть-Луга1 13,21 94,5 10,58 871 3 587 220 2 -4,55 
Парнас-М 2 13,51 96,15 9,76 1 514 5 433 000 2 -3,84 
Метзавод 11,36 97 5,03 525 5 820 000 1 -3,19 
ЛОМО 03 16,55 97,05 2,74 712 9 705 10 -3,14 
МастерБ-2 18,81 96 37,49 245 70 135 5 -3,03 
КОПЕЙКА 01 14,38 97,05 0,77 270 776 400 1 -2,95 
М-ИНДУСТР 11,93 102 11,41 1 422 255 725 2 -2,76  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СатурнНПО 13,05 99 0,86 180 496 402 010 7 1,02
РЖД-06обл 7,26 100,6 26,58 1 142 156 800 765 28 -0,15 
РосселхБ 3 8,29 98,3 6,64 3 425 81 123 200 13 -0,29 
ОГК-6 01об 9,24 96,65 31,44 1 668 65 884 090 12 -0,36 
ГАЗПРОМ А4 7,04 102,8 9,23 869 65 078 523 34 0,00
ГАЗПРОМ А4 7,04 102,8 9,23 869 65 078 523 34 0,00
УРСАБанк 5 11,28 97 42,4 1 484 64 068 000 3 -0,82 
МОЭСК-01 8,94 97,7 3,09 1 442 54 067 654 9 -0,81 
КуйбАзот-2 8,64 101 4,34 1 256 53 812 540 3 1,66
ЮТК-05 об. 9,43 96,1 22,96 1 709 53 207 250 6 -0,21  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7,61 98,46 4,38 2 991 15 397 890 2 3,59
Хабаровск6 4,96 103 27,18 791 515 000 1 3,10
ВоронежОб3 9,11 103,75 23,87 1 371 73 078 479 10 2,72
МГор38-об 5,75 112,7 24,93 1 188 5 575 866 4 1,03
Томск.об-3 7,59 99 30,47 776 297 000 1 0,51
Брянск-02 8,24 101 20,26 376 101 000 1 0,50
КалужОбл-2 8,58 100,5 5,18 1 434 42 348 981 7 0,50
Мос.обл.7в 7,48 103,35 33,53 2 395 2 377 684 3 0,48
ЛенОбл-2об 7,46 118,75 39,92 1 170 15 976 600 2 0,42
Волгогр 02 8,08 103 1,59 818 103 000 1 0,22

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 12,48 100,1 34,93 2 628 517 220 2 -24,45 
КОМИ 7в об 8,78 101,15 34,25 2 250 627 142 3 -6,34 
ЯрОбл-06 8,11 98,5 32,7 1 302 22 756 730 4 -4,37 
Уфа-2004об 10,23 100 30,77 252 2 018 2 -1,43 
Чувашия-06 8,54 97,5 14,22 1 666 3 900 000 2 -1,02 
ИРКУТ-03об 8,53 101 1,2 1 087 10 657 813 10 -0,70 
НижгорОбл2 7,86 101,25 31,75 404 1 037 380 13 -0,54 
Астрахань1 10,58 98,5 3,12 814 973 180 1 -0,51 
СамарОбл 3 7,61 100,65 8,33 1416 2 013 000 1 -0,48 
Томск.об-4 7,96 98,3 19,95 1553 2 949 000 1 -0,41  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб3 9,11 103,75 23,87 1371 73 078 479 10 2,72
КалужОбл-2 8,58 100,5 5,18 1434 42 348 981 7 0,50
Чебоксары1 9,28 100 15,76 664 39 995 000 19 0,00
МГор39-об 6,65 108,1 18,08 2491 32 430 000 1 -0,37 
ЯрОбл-06 8,11 98,5 32,7 1302 22 756 730 4 -4,37 
ЛенОбл-2об 7,46 118,75 39,92 1170 15 976 600 2 0,42
КОМИ 8в об 7,61 98,46 4,38 2991 15 397 890 2 3,59
ИРКУТ-03об 8,53 101 1,2 1087 10 657 813 10 -0,70 
МГор47-об 6,13 104,65 16,17 581 10 465 000 1 -0,38 
Липецк-01 7,64 100 33,9 750 10 000 000 10 0,00  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (25.09.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,95 26,91 0 8,16 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,99 1,61 0 8,58 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,65 13,61 0,09 8,9 34 838 250 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,94 50,47 0,08 10,36 13 243 006 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,50 2,67 0,3 9,74 13 622 393 09.12.2009
СЗТелек4об 100,98 2,66 -0,46 8,16 1 935 010 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,75 3,06 0,25 8,23 4 185 801 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 10,50 0 7,94 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,50 27,12 0,3 10,41 878 240 18.12.2008
МКБ 02обл 99,95 31,34 -0,35 12,7 1 804 858 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,60 22,15 0 10,19 2 171 280 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,52 7,31 0 8,25 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 97,80 42,40 -0,82 11,28 64 068 000 18.10.2011
РусСтанд-8 95,50 35,71 -0,31 13,66 952 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,00 1,29 -0,2 12,39 2 066 078 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,80 9,23 0 7,04 65 078 523 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,70 29,38 -0,1 12 1 007 952 07.12.2007
РуссНефть1 90,97 25,85 -0,08 18,65 3 626 800 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 97,00 6,25 0,57 12,88 10 723 435 01.09.2008
Лукойл4обл 101,35 20,88 -0,07 7,27 14 639 738 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,10 27,81 0 7,09 15 429 876 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,80 6,73 0,25 7,14 34 680 201 12.02.2014

Апт36и6 об 99,15 22,76 -0,05 10,71 885 700 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,00 1,27 0 11,32 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,79 31,45 -0,09 17,89 23 206 389 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 97,00 8,10 -0,98 12,32 1 127 825 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,35 20,52 -0,15 9,17 5 832 000 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 97,00 10,44 1,34 12,06 1 024 788 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,15 22,32 0,05 8,05 2 693 944 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,00 0,79 0 8,44 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 25,25 0 8,93 0 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,00 0,00 -0,1 7,82 32 805 750 24.03.2009
Кокс 02 98,52 1,19 0 9,6 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,00 4,60 0 14,47 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 99,90 1,12 0 1,12 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,60 9,77 0 9,76 21 909 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,71 1,20 -0,7 8,53 10 657 813 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 44,57 0 16,77 0 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 103,00 13,37 -1,75 7,56 1 710 280 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,35 5,06 0 8,78 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,39 20,24 0 8,27 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,45 18,42 1,03 7,46 4 613 560 29.06.2011
Мосэнерго2 99,30 5,45 0,4 7,88 1 065 681 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,45 20,57 -0,39 7,54 18 392 525 22.06.2010
Ленэнерго3 96,00 33,62 1,51 8,9 15 903 840 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,85 22,09 0 7,4 24 609 551 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,85 35,55 -0,05 8,24 23463872 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,50 18,08 -0,37 6,65 32 430 000 21.07.2014
МГор44-об 108,60 25,48 0 6,58 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 35,96 0 6,77 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,45 37,97 -0,01 7,37 6 326 400 19.04.2011
НовсибО-05 98,55 1,63 0 9,47 0 15.12.2009
СамарОбл 3 101,14 8,33 -0,48 7,61 2 013 000 11.08.2011
НижгорОбл3 102,00 36,23 0 7,6 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 19,56 0 8,26 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,86 33,53 0,48 7,48 2 377 684 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки наиболее "длинных"  выпусков облигаций федерального займа (ОФЗ) в понедельник вновь  
значительно  выросли  на фоне больших торговых оборотов в условиях поддержки госбанков. Котировки наиболее 
долгосрочных и ликвидных выпусков резко выросли, несмотря  на дефицит рублевых средств и высокие ставки на 
внутреннем рынке капитала. При этом если на предыдущих торгах основной рост пришелся на серии ОФЗ 46018 и 
46020,  то в этот раз росли и многие другие бумаги (46014, 46017, 46021, 25059). В  среднем эти выпуски 
подорожали на 150-250 базисных пунктов. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году взлетела  
на  0,92 процентного пункта и составила 110,58% от номинала, объем торгов  -  3,736  млрд. рублей. Котировки 
ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году выросли на 1,92 процентного пункта - до 101,9% от номинала, объем - 6,214 
млрд рублей. Стоимость ОФЗ 46021 с погашением в 2018 году увеличилась на 2,46 процентного пункта  -  до  
99,61%  от номинала, объем - 2,319 млрд рублей. Серия ОФЗ 46017 с погашением  в  2016  году подорожала на 1,5 
процентного пункта - до 106,10% от номинала, торговый оборот -1,483 млрд рублей. Это привело к снижению 
средневзвешенной доходности рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 24 сентября на 0,11 процентного пункта - до 6,57% 
годовых.  Общий объем торгов на  вторичном  рынке  рублевых  госбумаг  в  понедельник составил 15,542 млрд 
рублей против 11,675 млрд рублей в пятницу.  На вторичном рынке облигаций Банка  России  было  совершено  две  
сделки  свыпуском 04002-7 на общую сумму 2 тыс. рублей при доходности 5,10% годовых.  

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 2,19 18.10.2007 23 0 0 0 0

ОБР04002-7 98,9264 0,05 5,01 15.01.2008 112 2 1 978 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 728 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,71 0,3 6,28 20.01.2010 848 3 11 102 370 12,57 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,3 -0,2 5,91 30.04.2008 218 2 5 015 000 9,5 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,9 0,4 6,28 19.01.2011 1212 13 62 992 000 10,36 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,41 -0,29 6,33 29.04.2009 582 7 169 920 117 8,74 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,25 0,15 6,25 05.05.2010 953 6 21 239 105 7,63 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 21,7 20.11.2007 56 0 0 16,88 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 422 0 0 16,77 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 787 0 0 16,72 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,6 0,22 6,33 02.11.2012 1865 4 214 379 686 53,42 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,6 0 6,34 11.07.2012 1751 14 279 969 160 11,53 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 5,65 11.03.2009 533 0 0 2,49 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 3,44 12.03.2008 169 0 0 3,56 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,22 16.04.2008 204 0 0 43,83 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,04 13.05.2009 596 0 0 36,16 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,16 03.06.2009 617 0 0 30,41 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,9 0 5,93 10.09.2008 351 2 41 160 000 1,78 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,277 0,25 6 08.08.2012 1779 53 1 699 060 021 10,11 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 109,1499 -0,23 5,77 14.07.2010 1023 6 45 381 290 18,9 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 47,6 -3,35 7,26 09.01.2019 4124 1 2 475 200 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,41 17.05.2028 7540 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6539 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,3 05.09.2029 8016 0 0 6,88 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108,169 -0,01 6,35 29.08.2018 3991 14 367 483 314 3,21 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,097 -0,01 6,35 03.08.2016 3235 29 1 042 492 941 9,55 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,651 -0,01 6,5 24.11.2021 5174 42 1 318 143 018 3,21 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 6,96 20.03.2019 4194 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,034 0 6,85 06.02.2036 10361 79 2 918 858 280 7,75 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,6297 -0,54 6,45 08.08.2018 3970 33 996 294 772 6,99 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4054 0 0 66,67 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


